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  مباحث پيشرفته در محاسبات مربوط به بازده  4-1

 انتظار مورد تورم نرخ ريسك، بدون بازده نرخ(گذارسرمايه يك انتظار مورد بازده نرخ بر تأثيرگذار عوامل −
 برآورد اصلي هايروش ضعف و قوت نقاط و ريسك صرف تعيين بر تأثيرگذار عوامل و) ريسك صرف و

   سهام ريسك صرف
  ) باشند نامساوي هاقيمت كه شرايطي در(ذاتي ارزش با سهم قيمت همگرايي از ناشي بازده  −
  (TWRR) زماني و (MWRR) پولي موزون بازده نرخ ميان وتمايز تفسير و محاسبه −
  مختلف هايدوره هايبازده از كل بازده محاسبه و تعريف −
 محل از سرمايه افزايش سهام، تجزيه سود، تقسيم( مختلف هايحالت در سهام بازده محاسبه و تعريف −

 ) شده حال مطالبات و آورده اندوخته،
 ) احتمالي(اطمينان عدم و اطمينان هايحالت در بازده ميانگين محاسبه −
   متفاوت زماني هايدوره در هندسي ميانگين و حسابي ميانگين از استفاده با بازده  محاسبه −
  انتظاري و قطعي هايحالت در سبد بازده محاسبه و تعريف −
  بازده جديد سطوح به دستيابي براي سبد در جديد سهم يك از لازم ميزان محاسبه −
 پاستور مدل ،)FFM(فرنچ و فاما مدل ،)CAPM(ايسرمايه هايدارايي گذاريقيمت مدل از استفاده −

 با بهادار اوراق بازده روش شامل( built up مدل و كلان اقتصاد عاملي چند هايمدل ،)PSM(استامبا
 سهام انتظار مورد بازده نرخ برآورد براي) ريسك صرف به ثابت درآمد

 سهام انتظار مورد بازده نرخ برآورد اصلي هايروش ضعف و قوت نقاط تحليل و تجزيه −
 نقدي جريان فعلي ارزش برآورد منظورهب مناسب تنزيل نرخ عنوان به خاص بازده نرخ يك از استفاده −

  مربوط هايواقعيت ديگر گرفتن درنظر با شركت
  استاندارد مبناي يك با سبد بازده مقايسة و مختلف بهادار اوراق بازده مقايسه و تفسير محاسبه، −

 
 :مباحث پيشرفته در محاسبات مربوط به ريسك 4-2

  همبستگي ضريب با آن ارتباط چگونگي دادن نشان و بازدهي هاينرخ كوواريانس تفسير و محاسبه −
 اضافه سبد به دارايي يك كه زماني هاويژگي اين نسبي تشريح و سبد معيار انحراف فرمول هايويژگي −

  شودمي
  ريسك جديد سطوح به دستيابي براي سبد در جديد سهم يك از لازم ميزان محاسبه −
 در بحراني خط و واريانس حداقل مجموعه و يكسان ريسك هايبيضي و بازدههم خطوط تحليل و تجزيه −

  مذكور نمودار
 ) VAR( خطر معرض در ارزش محاسبه و تعريف −
 : سازيمتنوع مزاياي بر زير موارد تأثيرگذاري چگونگي توضيح و سازيمتنوع مزاياي تشريح −



 دارايي دو با سبدي در هادارايي همبستگي  
 دارايي چند با سبدي در هادارايي تعداد  

 يكسان وزن داراي سهمي n سبد واريانس محاسبة −
 مبادله ندرت به شانسهام كه عامي سهامي هايشركت عام، سهامي هايشركت براي بتا ضريب برآورد −

 عام غيرسهامي هايشركت و گرددمي
 كنندةبينيپيش عنوان به تاريخي و شده تعديل بتاهاي از استفاده تشريح و شده تعديل بتاي محاسبة −

 آتي بتاهاي
 نرخ سود زماني ساختار 4-3

  آن كاربردهاي و (spot rate) نقد نرخ تعريف −
  (yield spread) بازده شكاف مختلف معيارهاي مقايسة و محاسبه −
  اقتصادي رفاه شكاف با آن احتمالي ارتباط و اعتباري شكاف −
  بازده شكاف بر سهام اختيارات تأثيرگذاري نحوه −
 به نسبت بازده شكاف بر بهادار با درآمد ثابت ورقة يك انتشار اندازة يا نقدشوندگي تأثيرگذاري نحوه −

  بهادار اوراق ساير
 آن غيرموازي و موازي انتقال چگونگي و اشكال بازده، منحني تعريف −
  نقدي نرخ نمودار تهية در ريسك بدون بهاداراوراق مختلف هايجنبه −
   (EURIBOR)اروپايي هايبانك بانكي بين بهرة نرخ و) LIBOR(لندن بانكي بين بهرة نرخ تعريف −
 به بازار كنندگانمشاركت كه دلايلي باره در بحث و) لايبور منحني( پآسو نرخ منحني مورد در توضيح −

 عنوان به سواپ نرخ منحني از ايگسترده طور به دولتي اوراق بهادار با درآمد ثابت بازده منحني جاي
  كنندمي استفاده الگو يك

 رفتار و بازارها بودن جدا نقدينگي، رجحان صرف، انتظارات(نرخ سود زماني ساختار گوناگون هايتئوري −
  بازده هايمنحني صورتبه هاتئوري اين از هركدام مفاهيم توضيح و) ترجيحي

 و تاريخي بازده پذيرينوسان بين تمايز و آن بينيپيش نحوه بازده، پذيرينوسان محاسبه و تعريف −
 ضمني بازده پذيرينوسان

 و) سناريو تحليل و تجزيه(كامل گذاريارزش رويكرد(نرخ سود ريسك گيريهانداز هايروش انواع −
  هاروش اين از هركدام از استفاده مزاياي توضيح و) تحدب/ ديرش رويكرد

 
 عادي سهام گذاريارزش 4-4
 سهام گذاريارزش مفاهيم 4-4-1

  سهام گذاريارزش هايمدل از استفاده موارد و گذاريارزش تعريف −



 ارزش و بازار ارزش جايگزيني، انحلال، ارزش دفتري، ارزش اسمي، ارزش( سهام ارزش انواع تعريف −
 ) ذاتي

  سهام گذاريارزش در كيفي و كمي عوامل مقايسة −
  سهام گذاريارزش در فعاليت تداوم عدم و فعاليت تداوم مفروضات مقايسة −

 سهام گذاريارزش فرآيند 4-4-2
  اقتصاد تحليل و تجزيه 4-4-2-1

 كلان اقتصاد سطح در صنايع تحليل به باتوجه بازدهي عناصر تعريف −
 تغييرات و شناسي جمعيت خارجي، نفوذ دولت، آوري،فن( خارجي عوامل تأثير تحليل و تجزيه −

 هستند تأثيرگذار هاشركت گذاريارزش بر كه) اجتماعي
  صنعت تحليل و تجزيه 4-4-2-2

 : شامل صنعت تحليل و تجزيه دهندة تشكيل اصلي اجزاي و اساسي مفاهيم −
 تقاضا تحليل و تجزيه 
 صنعت عمر چرخة تحليل و تجزيه  
 رقابتي ساختار تحليل و تجزيه 

 دارد قرار آن در خود عمر چرخة در صنعت يك كه ايمرحله شناسايي و صنعت عمر چرخة −
 )فصلي تدافعي، رشدي، صنايع مثلاً(صنايع بنديطبقه بر تجاري هايچرخه تأثير −
   صنايع بين رقابت كننده تعيين اساسي عوامل و صنايع ريسك با مرتبط عناصر −
  صنايع گذاريقيمت هايروش بر تأثيرگذار عوامل −
 شودمي ناشي آنها از صنعت سودآوري بلندمدت و مدتميان در كه رقابتي نيروي پنج ميان تمايز −
 ساختار بر مكمل محصولات و خدمات دولت، ابداعات، و آوريفن صنعت، رشد نرخ تأثيرگذاري چگونگي −

  خاص صنعت يك
  شودمي محسوب پرمخاطره استراتژي يك رقبا حذف چرا كهاين توضيح −

 شركت تحليل و تجزيه 4-4-2-3
 طبقه هر براي جذاب گذاريسرمايه هايفرصت شناسايي و شركت تجاري چرخة مراحل بنديطبقه −
  شركت يك بلوغ و انتقال رشد، مراحل توضيح −
 : بين تمايز −

 سهام رشد نرخ و شركت رشد نرخ 
 تدافعي سهام و تدافعي هايشركت 
 فصلي سهام و فصلي هايشركت 
 بازانه سفته سهام و بازانه سفته هايشركت 
 رشدي سهام و ارزشي سهام   



 تصميمات در آن استفاده و) P/E( سهم هر سود به قيمت ضريب) EPS(سهم هر موردانتظار سود برآورد −
 گذاريسرمايه

 سهام گذاريارزش هايتكنيك 4-4-3
 هايدوره براي (DDM) سود تنزيل مدل از استفاده با عادي سهام و ممتاز سهام ارزش تفسير و محاسبه −

   مختلف
  سود تنزيل مدل از استفاده با) P/E( ضريب استخراج شيوه −
 نگهداشت نرخ و سهام صاحبان انتظار مورد بازده نرخ اجزاي دانستن با تقسيمي، سود رشد نرخ محاسبه −

 سهام؛ جاري قيمت و (retention rate) سود
 سهام ارزش محاسبة و مدل ضعف و قوت نقاط مدل، اين زيربنايي مفروضات و گوردون رشد مدل تعريف −

  گوردون رشد مدل از استفاده با عادي
 به گذاريارزش در نقد وجه معيارهاي عنوان به سود انباشته و آزاد نقدي جريان تقسيمي، سود مقايسة −

  آنها از هركدام كاربرد و شده تنزيل نقدي جريانات روش
  سهم؛ جاري قيمت و تقسيمي سود ضمني رشد مدل از استفاده با سهام ارزش محاسبة −
 اجزاي و (present value of growth opportunities) رشد هايفرصت فعلي ارزش تفسير و محاسبه −

 قيمت و انتظار مورد بازده نرخ سهم، هر سود رشد، بدون سهم هر سود از استفاده با پيشرو، P/E ضريب
 )  سهم ارزش يا( سهم بازار

 در استفاده مورد اساسي مفروضات مبناي بر شده تعديل رو دنباله و پيشروP/E   هايضريب محاسبه −
   گوردون مدل
 

 تقدمگذاري حقارزش 4-5
 محاسبه ارزش تئوريك حق تقدم قبل و بعد از برگزراي مجمع  −

 
 ممتاز سهام گذاريارزش 4-6

 هاي سهام ممتازتعريف انواع ريسك −
 )ارزش دفتري، ارزش تسويه و ارزش ذاتي(تعريف انواع ارزش سهام ممتاز  −

 
 ثابت درآمد با بهادار اوراق وتحليل تجزيه 4-7
 ثابت درآمد با بهادار اوراق  ريسك 4-7-1
 ثابت درآمد با بهادار اوراق در گذاريسرمايه ريسك 4-7-1-1

 آن اسمي ارزش به نسبت اوراق قيمت و بازار موردانتظار بازده بدهي، اوراق كوپن نرخ ميان ارتباط −
 ) اسمي ارزش با برابر قيمتي يا صرف كسر، همچون،(اوراق



 اوراق، هايكوپن سررسيد، همچون( بهادار با درآمد ثابت  ورقة يك هايويژگي تأثيرگذاري چگونگي −
 درآمد با بهادار اوراق سود نرخ ريسك بر) ثابت درآمد با بهادار اوراق بازدهي سطح و سهام اختيارات

  ثابت
 و سهم خريد اختيار داراي ثابت درآمد با بهادار وراقا ،بازخريد قابل ثابت درآمد با بهادار اوراق مقايسه −

  سهم خريد اختيار بدون
 با اوراق اين قيمت بودن متفاوت دليل و شناور نرخ با ثابت درآمد با بهادار اوراقبهرة نرخ ريسك محاسبه −

  آن اسمي ارزش
 ثابت درآمد با بهادار اوراق سبد يا قرضه ورقة يك ديرش انواع محاسبه و تعريف −
سود ورقه بهادار با  نرخ ريسك معيار ترينمناسب مؤثر ديرش چرا اينكه توضيح و مؤثر ديرش محاسبه −

 باشدمي (embedded options)ويژه  مزاياي داراي درآمد ثابت
  ثابت درآمد با بهادار اوراق نرخ سود و قيمت تغييرات به باتوجه آن محاسبه و تحدب تعريف −
 ثابت درآمد با بهادار اوراق قيمت و بازده با آنها ارتباط و منفي و مثبت تحدب −
 تغييرات و آن تحدب و ديرش به توجه با ورقه بهادار با درآمد ثابت يك قيمت تغييرات درصد برآورد −

  نرخ سود
  مؤثر تحدب و شده تعديل تحدب بين تمايز −
 درآمد ثابتبهادار با  ورقة يك مجدد گذاريسرمايه ريسك بر تأثيرگذار عوامل −
 ارز به ثابت درآمد با بهادار اوراق هايپرداخت كهزماني در گذارسرمايه يك براي ارز نرخ تغييرات ريسك −

 پذيردمي صورت خارجي
 درآمد با بهادار اوراق انتشار از شركت قديمي ثابت درآمد با بهادار اوراق ريسك تأثيرپذيري چگونگي −

   جديد ثابت
  نرخ سود تغييرات از ثابت درآمد با بهادار اوراق انواع قيمت پذيرينوسان هايويژگي −

 ثابت درآمد با بهادار اوراق اعتباري ريسك4-7-1-2
 اعتباري ريسك و ناشر شركت اعتباري ريسك تحليل شامل اعتباري ريسك تحليل و تجزيه مراحل −

 بدهي ابزارهاي
 اعتباري ريسك تحليل و تجزيه در كليدي مالي هاينسبت انواع كاربرد و محاسبه تعريف، −
 مالي هاينسبت چون اطلاعاتي به توجه با ثابت درآمد با بهادار اوراق ناشر يك اعتباري كيفيت ارزيابي −

 صنعت و ناشر براي كليدي
  بدهي تعهدات ايفاي به ناشر يك توانايي ارزيابي در عمليات از حاصل نقد جريان كاربرد −

 ثابت درآمد با بهادار اوراق گذاريارزش  4-7-2
  آن مراحل و ثابت درآمد با بهادار اوراق گذاريارزش فرآيند −
  گذاريقيمت مختلف هايروش از استفاده با ثابت درآمد با بهادار اوراق انواع ارزش محاسبة −



  ثابت درآمد با بهادار اوراق ارزش بر تنزيل نرخ تغييرات تأثيرگذاري چگونگي −
  ثابت درآمد با بهادار اوراق ارزش بر سررسيد تاريخ تغيير تأثيرگذاري چگونگي −
 ثابت درآمد با بهادار اوراقارزش تعيين در آربيتراژ آزاد گذاريارزش رويكرد كاربرد −
 ثابت درآمد با بهادار اوراق در گذاريسرمايه از ناشي بازدة منابع −
 بر تأثيرگذار عوامل و ثابت درآمد با بهادار اوراق بازده از ناشي درآمدهاي مجدد گذاريسرمايه اهميت −

  آن
  متفاوت سود پرداخت زماني مقاطع به توجه با ثابت درآمد با بهادار اوراق بازده محاسبه −

 
 ساير اوراق بهادارتجزيه و تحليل  4-8
 اوراق مشاركت 4-8-1

 گذاري در اوراق مشاركتتحليل ريسك اعتباري و ريسك سرمايه −
هاي از نظر اولويت در تقسيم دارايي(با سهام عادي و اوراق قرضه  مقايسه تحليلي اوراق مشاركت −

 ... )شركت، اولويت در دريافت سود يا بهره، حقوق مالكانه و 
 اوراق اجاره 4-8-2

 مرتبط با اوراق اجاره تحليل انواع ريسك −
هاي حساب و استانداردهاي حسابداري و نحوه ثبت) اي و اجاره عملياتياجاره سرمايه(انواع اجاره  −

 .هركدام در دفاتر موجر و مستاجر
  رهني اوراق 4-8-3

  پذيراستهلاك كاملاً رهني هايوام و اي،پله بازخريد صورت به رهني هايوام شامل رهني هايوام انواع −
 و هاپرداخت پيش نقدي، جريانات و) MBS(رهني هايبا پشتوانه وام اوراق هايويژگي و انواع تعريف −

   آنها از هركدام در پرداختپيش ريسك
  هاي رهنياوراق با پشتوانة وام ريسك و هاپرداختي گذاري،سرمايه هايويژگي −
اوراق با پشتوانة  انواع از هركدام در پرداختپيش ريسك و هاپرداختپيش نقدي، جريانات تعريف −

  هاي رهنيوام
 هايبخش انواع ،(collateralized mortgage obligation) شدهگذاريوثيقه رهني تعهدات ايجاد نحوه −

  بخش هر با مرتبط ريسك ارزيابي و آن
   شدهتضمين رهني تعهد يك ايجاد دلايل −
   رهني اوراق معاملات در) SPV(نهاد واسط نقش −
-commercial mortgage) تجاري رهني وامهاي پشتوانه با ثابت درآمد با بهادار اوراق انواع ساختار −

backed securities) مسكوني هاي رهنياوراق با پشتوانة وام و (residential nonagency mortgage-

backed securities) آنها انتشار فرآيند و  



  دارايي پشتوانة اب بهادار اوراق 4-8-4
  دارايي پشتوانة با اوراق از هريك در ريسك و هاپرداختپيش نقدي، جريانات تعريف −
 تأثيرپذيري ونحوه (securitization) هادارايي كردن بهادار اوراق به تبديل فرآيند ساختارهاي انواع −

  ناپذيراستهلاك هايدارايي و پذيراستهلاك هايدارايي از آن
 هايوام مسكن، خريد هايوام پشتوانة با كه بهاداري اوراق براي پرداختپيش و نقدي جريان هايويژگي −

 گردندمي صادر خودرو خريد هايوام مسكن، ساخت

 يا نقدي(آن مختلف انواع ،(collateralized debt obligation (CDO))شده گذاريوثيقه بدهي تعهدات −
 آن ايجاد هايانگيزه و) تركيبي

  هادارايي پشتوانة با بهادار اوراق بنديرتبه در بنديرتبه هايشركت توجه مورد عوامل −
 

 تحليل تكنيكي بر ايمقدمه 4-9
 اختلاف و تكنيكي تحليل معايب و مزايا و عمده هايروش زيربنايي، مفروضات تكنيكي، تحليل تعريف −

  بنيادي تحليل با آن
 
 مفاهيم پيشرفته بازارهاي مالي 4-10
 هاي كارآيي بازار و كاربردهاي آنآزمون  4-10-1

  كارآ بازار فرضية طبق بر بازار كارآيي اشكال از هركدام ارزيابي براي استفاده مورد هايآزمون −
  سرمايه بازار كارايي هايآزمون از حاصل نتايج كاربرد −
  سبد مديريت فرآيند و بنيادي تحليل تكنيكي، تحليل براي سهام بازار كارآيي كاربردهاي −

 رفتاري فاهيم ماليهم 4-10-2
 تأييد تورش ،(overconfidence bias) حد از بيش اعتماد تورش توصيف و رفتاري مالي تعريف −

(confirmation bias) صعودي تورش و (escalation bias)   
  مالي نظريات تكاملي سير و رفتاري ماليه نظريه كليات −
 بازار فرضيه اشكال از كدام هر با رابطه در كلي نتايج توضيح و بازار در) هاقاعدگيبي(هاناهمگوني انواع −

   كارآ
  رفتاري ماليه نظريه بر وارد انتقادات −

 


