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  اوراق بهادار سبدمديريت  :نامه عنوان گواهي -لفا
  :نياز پيش -ب

  گري بازار سرمايه مدرك تحليل
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  درصد 50حدنصاب مقررات  - 1
  درصد  40 مديريت سبد اوراق بهادارحدنصاب  - 2

           70 :ها تعداد پرسش -د
  دقيقه 90 :مدت زمان آزمون -هـ
  :ها معافيت -و

 50گري بازار سرمايه و كسـب حـداقل    نامة تحليل در صورت دريافت گواهي CIIAدارندگان مدرك  - 1
نامـه   ، گـواهي اي هاي حرفه نامه كميتة گواهيبا تأييد  درصد نمرة مقررات مديريت سبد اوراق بهادار،

 .را دريافت خواهند كرد اوراق بهادار مديريت سبد
گري بازار سـرمايه و   نامة تحليل دريافت گواهيدر صورت ) سطوح دوم و سوم( CFAدارندگان مدرك  - 2

هـاي   نامـه  كميتـة گـواهي  بـا تأييـد    درصد نمرة مقررات مديريت سبد اوراق بهادار، 50كسب حداقل 
  .را دريافت خواهند كرداوراق بهادار مديريت سبد نامه  ، گواهياي حرفه

  
  :امتحانيسرفصل مواد  -ز
  )40: تعداد پرسش( مديريت سبد اوراق بهادار -1
 دارايي تخصيص و گذاري سرمايه تصميمات 1-1

   گذاري سرمايه هاي استراتژي و اهداف انواع، تعريف .1

 افـق  ايـن  اثرات ارزيابي و خاص گذار سرمايه يك براي زماني افق تعيين زماني، هاي افق انواع مقايسة .2
 سبد انتخاب بر زماني

 تغييرات دامنة بر تأثيرگذار عوامل فهرست و بازده و ريسك قالب در گذاري سرمايه اهداف بيان دليل .3
 گذار سرمايه يك ريسك

 اسـتاندارد ( ايـران  در گـذاري  سرمايه استانداردهاي برطبق ها گذاري سرمايه انواع بندي طبقه و تعريف .4
 ) 15 شماره

 ايـران  در گـذاري  سـرمايه  اسـتانداردهاي  برطبـق  هـا  گـذاري  سـرمايه  طبقات انواع گري گزارش نحوه .5
 ) 15 شماره استاندارد(

   آن اهداف و دارايي تخصيص تعريف .6

 تخصـيص  تصـميمات  اثربخشـي  بـر  گذاري سرمايه افق و گذاري سرمايه سياست بازار، انتظارات تأثير .7
  استراتژيك هاي دارايي

   ديناميكي و تاكتيكي استراتژيك، جامع، هاي مدل شامل دارايي تخصيص هاي مدل انواع .8
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 و مقرراتي و قانوني عوامل مالياتي، موارد زماني، افق نقدينگي، از ناشي گذاري سرمايه هاي محدوديت .9
 خاص ترجيحات و نيازها

 تخصـيص  ديـدگاه  براساس تواند مي كه سبد بازدهي از درصدي قالب در ها، دارايي تخصيص اهميت .10
 مختلـف  كشـورهاي  در اقتصـادي  و سياسـي  عوامـل  چگونه اينكه تشريح و شود  داده شرح ها دارايي

 شود متفاوتي هاي دارايي تخصيص تصميمات اتخاذ به منجر تواند مي

 يـك  ارزش محاسـبة  و) CMLوCAL(سـرمايه  بـازار  خطـوط  و ها دارايي تخصيص بين ارتباط تحليل .11
  متغيرها ساير ارزش دانستن با مشخص متغيرهاي از متغير

 
 اوراق بهادار سبد مديريتعاريف بنيادين و رويكردهاي ت 1-2

  سبد مديريت رويكردهاي انواع متفاوت .1
  خاص سياست يك اتخاذ دلايل تشريح و سبد مديريت فرآيند مراحل .2
 كه زماني افزايشي بازده مفاهيم تشريح و كارآ مرز تعريف و آن اساسي فرضيات شامل ماركويتز مدل .3

  پذيرد مي را بيشتري ريسك گذار سرمايه يك
  ماركويتز مدل براساس گذاران سرمايه رفتار فرضيات نمودن فهرست .4
 نيـز  و گـذار  سـرمايه  شـخص  يـك  براي معيار انحراف و واريانس انتظار، مورد بازده تفسير و محاسبه .5

  سبد يك معيار انحراف و انتظار مورد بازده
  واريانس حداقل مرز ثبات عدم به مربوط مسايل تحليل و واريانس حداقل مرز تعريف .6
  مختلف گذاران سرمايه براي متفاوت بهينة سبد وجود چگونگي توضيح و بهينه سبد مفاهيم .7
  CML سرمايه بازار خط شكل بر بازار سبد نقش تشريح و بازار سبد تعريف .8
 بـازده  معيـار  انحـراف  و موردانتظار بازدة محاسبة و آن فرضيات و واريانس -ميانگين تحليل و تجزيه .9

 دارايي سه يا دو از متشكل سبد يك

  سهام سبد غيرفعال و فعال مديريتتوضيح رويكردهاي  .10
   تركيبي هاي استراتژي .11

 
 بازار و چندعاملي عاملي، تك هاي مدل 1-3

  ماركويتز مدل با آن مقايسه و فرمول اساسي، فرضيات شامل عاملي تك مدل .1
  عاملي تك مدل در سبد و سهم بازده و ريسك محاسبه .2
  عاملي چند و دو مدل در سبد و سهم بازده و ريسك محاسبه و فرمول كلي، شكل .3
 عاملي چند و دوعاملي عاملي، تك مدل نياز مورد عوامل تعداد مقايسه .4

 معيـار  انحـراف  انتظـار،  مورد بازده بر آن تأثير تشريح و آن اساسي فرضيات شامل سرمايه بازار مدل .5
 سـبد  بـه  ريسـك  بـدون  دارايـي  يـك  كـه  زماني بازده -ريسك ممكن تركيبات و كواريانس بازدهي،
 شود مي اضافه دار ريسك هاي دارايي

   آنها كوواريانس و واريانس ها، دارايي بازده از استفاده با بازار مدل بيني پيش .6
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 built مدل و) PSM( استامبا پاستور مدل) FFM( فرنچ و فاما مدل .7 up ) اوراق بـازده  روش شـامل 
 ) ريسك صرف به قرضه

 عاملي هاي مدل بر مبتني سبد تشكيل چگونگي .8

 
 اي سرمايه هاي دارايي گذاري قيمت  مدل 1-4

 توصـيف  نيـز  و حاصـله  نتـايج  و آن اساسـي  فرضيات شامل اي سرمايه هاي دارايي گذاري قيمت مدل .1
  آن اساسي فرضيات كاهش اثرات

 ارزش  محاسبة و شارپ نسبت و بازار ريسك صرف بتا، ضريب و) SML(بهادار ورقه بازار خط تعريف .2
   متغيرها ساير ارزش دانستن با متغيرها اين از يكي

 بهادار ورقة قيمت آيا اينكه ارزيابي و SML از استفاده با بهادار  ورقة يك موردانتظار بازدهي محاسبة .3
 است شده تعيين صحيح طور به يا واقع از كمتر واقع، از بيشتر

  گيري وام و دهي وام هاي نرخ اختلاف به توجه با بهادار ورقه خط شكل تحليل و تجزيه .4
 كـه  زمـاني  دارايـي  يـك  بتاي و انتظار مورد بازده بين ارتباط و CAPM ديدگاه از بازار سبد كارايي .5

 ندارد وجود استقراضي فروش امكان نيز و ريسك بدون بازده نرخ در گيري وام امكان

 ) مصرفي CAPM مدل شرطي، CAPM مدل فرنچ، و فاما عاملي سه مدل( CAPM مدل بسط .6

 ايـن  از هركـدام  هـاي  فرمـول  و المللـي  بـين  و بومي اي سرمايه هاي دارايي گذاري قيمت مدل تعريف .7
  ها مدل
 

 آربيتراژ گذاري قيمت مدل 1-5

 هـاي  مـدل  بـا  آن ارتبـاط  و اساسـي  فرضـيات  شـامل ) APT(آربيتـراژ  گـذاري  قيمـت  تئوري تعريف .1
 صـرف  و عـاملي  هـاي  حساسـيت  دانسـتن  بـا  دارايي يك انتظار مورد بازده نرخ محاسبه چندعاملي،

  فرصت اين از برداري بهره امكان و آربيتراژ فرصت وجود تعيين و عامل ريسك
  APT و CAPM ماكويتز، هاي مدل اساسي فرضيات و نتايج مقايسة و يفتعر .2

  
 اوراق بهادار سبد عملكرد ارزيابي 1-6

 سبد اوراق بهادار عملكرد سنجش تعريف .1

 و تحليل و تجزيه و اسنادي تحليل ارزيابي، نسبت جنسن، آلفاي ترينر، شارپ، هاي شاخص محاسبه .2
    آنها مقايسه

 عملكرد سبد ارزيابي معيارهاي از هريك كلي ضعف نقاط .3

 
 شركت تحليل و تجزيه 1-7

  چندگانه ماتريس يك از استفاده با گذاري ارزش در همبستگي ضريب تحليل و تجزيه اهميت .1
  بهادار با درآمد ثابت اوراق از استفاده با ريسك پوشش .2
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  )30: تعداد پرسش( :مديريت سبد اوراق بهادار مقررات -2

هيأت مديره سـازمان بـورس و اوراق   29/8/1389مصوب (فعاليت سبدگردان  دستورالعمل تأسيس و - 1
 )بهادار

هيأت مديره سازمان بـورس  4/3/1389مصوب (گذاري  دستورالعمل تأسيس و فعاليت مشاور سرمايه - 2
 )و اوراق بهادار

هـاي سـرمايه گـذاري مشـترك      دهي رويدادهاي مالي صـندوق  دستورالعمل اجرايي ثبت و گزارش - 3
 )هيأت مديره سازمان بورس و اوراق بهادار5/7/1388مصوب (

هيأت مديره سازمان 29/1/1388مصوب (هاي ساختماني  جي پروژهسن راهنماي تهيه گزارش امكان - 4
 )بورس و اوراق بهادار

هيـأت مـديره   29/1/1388مصـوب  (فرم تقاضاي صدور مجوز تأسيس صندوق زمـين و سـاختمان    - 5
 )سازمان بورس و اوراق بهادار

ــندوق هــاي زمــين و ســاختمان         - 6 ــتورالعمل صــدور واحــد ســرمايه گــذاري ص مصــوب (دس
 )مديره سازمان بورس واوراق بهادار هيأت29/1/1388

مصـوب  (دستورالعمل بـازارگرداني واحـدهاي سـرمايه گـذاري صـندوق هـاي زمـين و سـاختمان          - 7
  )هيأت مديره سازمان بورس واوراق بهادار29/1/1388

هيأت مديره سـازمان بـورس   29/1/1388مصوب (  دستورالعمل تأسيس صندوق زمين و ساختمان - 8
 )واوراق بهادار

مصــوب (هــاي زمــين و ســاختمان  عمل تــدوين روش و تهيــة اســناد مزايــده در صــندوقدســتورال - 9
 )هيأت مديره سازمان بورس واوراق بهادار29/1/1388

گـذاري صـندوق زمـين و سـاختمان      دستورالعمل نحوه ي محاسبه خالص ارزش واحدهاي سرمايه -10
 )هيأت مديره سازمان بورس واوراق بهادار29/1/1388مصوب (

هـاي   دستورالعمل نحوة تعيـين قيمـت خريـد و فـروش اوراق بهـادار در صـندوق      ي مصوبه اصلاح -11
 )هيأت مديره سازمان بورس 9/7/1387مصوب ( گذاري سرمايه

 )شامل تمامي انواع آن(گذاري مشترك هاي سرمايه نامة نمونه صندوق اساسنامه و اميد -12


